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Declaratie privind politica de finantare a statului prin Valorile Mobiliare de Stat

Miscarea Civica ,Construim Incredere” constata cu ingrijorare ca politica actuald de
finantare a statului prin emiterea Valorilor Mobiliare de Stat (VMS) devine din ce in ce
mai costisitoare si mai riscanta pentru bugetul public.

Datele oficiale arata ca, intr-un singur an, costul finantarii interne aproape s-a dublat.
Daca in 2024 statul se imprumuta la o dobanda medie de 4,96%, in 2025 aceasta a
crescut la 9,08%, iar n prima jumatate a anului 2026 randamentele au ramas in jurul
nivelului de 9,5-10%.

Aceasta inseamna un lucru foarte simplu: Statul se imprumuta din ce in ce mai
scump, iar nota de plata va fi suportata de contribuabili prin reducerea
resurselor disponibile pentru investitii Si servicii publice.

Fiecare leu suplimentar achitat pentru dobanzi este un leu care nu mai poate fi investit
in drumuri, scoli, spitale, dezvoltarea economiei, agricultura sau servicii publice.

Situatia devine si mai ingrijoratoare in contextul in care deficitul bugetar al
Republicii Moldova va depasi 21 de miliarde de lei, iar numai plata dobanzilor la
datoria publica va consuma aproximativ 6 miliarde de lei in 2026 si este estimata
sa ajunga la circa 7 miliarde de lei in 2027. Cu alte cuvinte, o parte tot mai mare din
resursele publice este utilizata pentru plata costului imprumuturilor, nu pentru
dezvoltarea tarii.

Si mai grav este faptul ca aproape 95% din Valorile Mobiliare de Stat ajung la
scadenta in mai putin de un an, ceea ce obligd Guvernul sa revina permanent pe
piata pentru a contracta noi imprumuturi doar pentru a le achita pe cele vechi. Aceasta
practica transforma bugetul intr-un mecanism permanent de refinantare si il face
extrem de vulnerabil la orice crestere a dobéanzilor sau reducere a interesului
investitorilor.

In acelasi timp, piata este dominata de un numar foarte redus de banci
comerciale, care detin aproape 70% din piata VMS. O asemenea concentrare
inseamna ca finantarea statului depinde ih mare masura de deciziile catorva institutii
financiare si reduce capacitatea statului de a negocia conditii mai avantajoase.

In plus, atunci cand statul se imprumutd masiv pe piata internd la dobanzi ridicate,
bancile comerciale pot avea un interes mai mare sa finanteze statul decat economia
reald. In asemenea conditii, Tntreprinderile si agricultorii pot avea un acces mai dificil
si mai costisitor la credite, ceea ce incetineste investitiile si dezvoltarea economica.

Miscarea Civicad ,Construim incredere” considera cd problema nu este existenta
datoriei publice. Toate statele moderne utilizeaza astfel de instrumente financiare.

Problema este modul in care este administrata aceasta datorie.
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Imprumuturile publice sunt justificate atunci cand finanteaza investitii care genereaza
dezvoltare economica si venituri viitoare. In schimb, atunci cand ele sunt utilizate
preponderent pentru acoperirea deficitelor curente si refinantarea datoriei existente,
presiunea asupra bugetului creste de la un an la altul.

Un stat responsabil trebuie sa urmareasca reducerea costului finantarii, extinderea
termenelor de rambursare si diminuarea dependentei de refinantarile frecvente. in
lipsa acestor masuri, generatiile viitoare vor suporta costurile unor decizii financiare
luate astazi.

In acest context, cerem Guvernului care urmeaza a fi investit sa vind cu o strategie
clara de reducere a costurilor, imprumuturi pe termene mai lungi la dobanzi mai mici
si bani imprumutati pentru dezvoltare — nu pentru astuparea gaurilor din buget.

Un buget sanatos nu inseamna doar capacitatea statului de a se Tmprumuta.
inseamna capacitatea statului de a administra responsabil banii publici, astfel
incat fiecare leu imprumutat astazi sa nu devina o povara mai mare pentru
cetatenii de maine.
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